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1. Enguadramento Macroeconémico

1.1. Contexto Internacional

O ano de 2021 foi de recuperacao, estimando-se que o PIB mundial tenha expandido em 5,5% em 2021,
de acordo com o Global Economic Prospect do Banco Mundial publicado em Janeiro de 2022. Ao se
confirmar, serd o maior crescimento global desde 1980, explicado pela flexibilizacdo das restricbes a
mobilidade, condicbes monetarias acomodaticias, estimulos or¢camentais e execucdo dos planos de
vacinacdo contra a Covid-19'.

Crescimento por regides (%)

PIB Global -3,4 55 4,1
Economias avangadas -4,6 5 3,8
Mercados emergentes -1,7 6,3 4,6
Africa Subsariana -2,2 35 3,6

Fonte: Banco Mundial

Os EUA deverédo ter crescido 5,6% em 2021, recuperando da mais acentuada queda do PIB desde a
Segunda Guerra Mundial na ordem de 3,4%, ao passo que na Zona Euro registou-se uma expansao de
5,2% e a China, teve um crescimento de 8% em 2021, face aos 2,2% de 2020. J& na Africa Subsariana, o
crescimento terd se situado em 3,5% devido a subida do preco do petréleo.

Para este ano, as principais instituicdes internacionais concordam que o crescimento mundial deve
abrandar, devido a ameacgas de novas variantes da Covid-19, aumento da inflagdo, endividamento e
desigualdade de rendimentos. O FMI prevé um crescimento de 4,9%, um pouco mais optimista que o Banco
Mundial (4,1%).

Principais indicadores de economias avangadas e emergentes (%)

Inflagdo 14 7 -0,3 5 0,2 15 46 5,6
Desemprego 6,7 42 81 7,2 4,2 3,9 9,1 6,9
Taxa bésica de juros 0,3 0,3 0 0 44 4.4 4 4

Fonte: Banco Mundial/Bloomberg/Trading Economics

A inflacdo mundial foi um indicador de bastante preocupagdo ao longo do ano, por ter atingido valores
historicamente elevados, explicado pelos estimulos monetérios, recuperagcdo da procura e 0 expressivo
aumento dos precos das matérias-primas energéticas?.

Nao obstante as pressdes inflacionarias, as politicas monetarias dos principais bancos centrais do mundo
mantiveram-se acomodaticias em 2021, com excepc¢édo do Banco de Inglaterra, que efectuou uma subida
dos juros em 0,1% para 0,25%, sendo que para 0s restantes bancos, o debate centrou-se em qual seria o
momento ideal para 0 aumento dos juros directores.

! Verificou-se uma grande desigualdade no processo de vacinagdo mundial entre continentes e paises. Dados da plataforma Our
Word in Data revelam que a taxa de vacinagdo global se situava nos 57,94% ate ao final de 2021, sendo que Africa apresentava uma
taxa de apenas 14,11%.

2 0 ano de 2021 foi marcado por uma crise energética nas principais economias do mundo. A crise ficou evidente quando o prego
do gas natural atingiu maximos histéricos em finais de 2021, nos 6 ddlares por milhdo de unidade térmica britanica (MMBtu). A
escassez de energia e gas em economias como a Asia, Europa e Estados Unidos da América, originada pela pressdo da propria
recuperagdo econdémica em curso justificou a subida dos pregos.
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1.2. Mercados Financeiros

A semelhanca da tendéncia que se verificou nos mercados financeiros ap6s o primeiro trimestre do ano
anterior, 2021 continuou a ser caracterizado pelos retornos superiores dos activos de maior risco. As
expectativas em relacdo a normalizacao da politica monetéaria da Reserva Federal norte-americana (Fed)
fortaleceram o ddlar norte-americano, tendo indice da Bloomberg que acompanha o doélar face a um cabaz
de 10 divisas de referéncias apreciado 6,7%.

No mercado interbancério, o ano de 2021 também foi marcado por uma estabilidade das taxas Euribor, em
torno dos valores minimos histéricos alcangados no final de 2020. As taxas Euribor de 3 e 12 meses
terminaram o ano em -0,572% e -0,501%, respectivamente, perspectivando que se mantenham nestes
patamares nos proximos dois anos, dado que é provavel que o BCE mantenha as condicGes monetarias
acomodaticias por algum tempo. Adicionalmente, importa referir que a taxa de referéncia do mercado de
Londres, a Libor, deixou de ser utilizada para novos contratos desde o inicio deste ano.

Quanto aos instrumentos de taxa fixa, no inicio de 2021 os custos de financiamento mantiveram-se em
valores historicamente reduzidos. A yield a 10 anos da divida alema, que serve de referéncia para a Europa,
desceu de -0,57% em 2020 para -0,18% em 2021, enquanto nos EUA, a taxa de juros da divida soberana
com a mesma maturidade passou de 0,92% para 1,51%.

No mercado accionista, as bolsas tiveram valorizagcdes expressivas. Os principais indices dos EUA
registaram o 3.° ano consecutivo de ganhos. O S&P 500 reportou o maior desempenho em trés anos
seguidos, desde 1999 e, na Europa, o Euro Stoxx 600, indice de referéncia do continente, fechou o ano a
valorizar 22% para se estabelecer nos 487,8 pontos.

Nao obstante a evolugdo positiva nos mercados, existem alguns riscos que podem comprometer a
estabilidade financeira global, com realce para a alta probabilidade de correccdo dos precos de alguns
activos financeiros e a reversédo brusca dos fluxos de capitais para as economias emergentes, aquando de
uma subida das taxas de juros nas economias avancadas.

1.3. Mercado petrolifero

Em 2021, os pregos do petrdleo atingiram ganhos superiores a 60%, correspondendo a maior subida anual
desde 2009, para uma média de 79 e 75 délares para um barril de Brent e WTI, respectivamente.

Mercado petrolifero (milhGes de

Preco do Barril de Petréleo
barris por dia) ¢

(UsD/Barril))

BRENT (USD/Barril)

2020 2021 Var. — WTI (USD/Barril)
80
OCDE 42 445 6,00% 60
i 0,
China 13,5 14,5 7,20% 40
India 45 48 730% 5
Outros 30,9 32,8 5,90% 0 — ; —
Total 91 96,6 6,20%  -20
. Ofeta 0
OO0 0O00000O0O0OOAdHAAAAAAAHA—AHH
2020 2021 var S N T
' 528085390530 5m8085359530
OCDE 201 295 1,20% ~CECESTEPOCTACERESTR "0 CD
OPEP 25,7 27,9 8,70% Fonte: Bloomberg
Outros 38,9 31,9 -18,00%
Total Oferta 93,7 89,3 -4,70%

Fonte: OPEP
A subida dos precgos do petréleo é explicada pela incapacidade dos membros da OPEP em aumentar a

oferta e um conjunto de distdrbios no mercado, registados, sobretudo, nos Gltimos meses do ano, bem
como o0 aumento da procura. O consumo mundial de petréleo cresceu 5,4% até Setembro de 2021, para
os 95,5 milhdes de barris diarios. Para 2022, existe um consenso, entre muitos analistas, de que o prego

do petrdleo ird continuar a subir. A Focuseconomics, que redne mais de 40 consultoras, prevé, no seu
>
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primeiro reporte de 2022, que o preco do Brent se situe entre os 64 e 85 ddlares por barril, embora S€

possam apontar alguns riscos, como um fraco crescimento econdémico, aparecimento de novas variantes
da Covid-19 e um possivel regresso ao mercado da oferta iraniana.

2. Contexto Nacional

2.1. Crescimento econdmico e expectativas

No terceiro trimestre de 2021, o PIB registava uma expanséo de 0,8% em termos homélogos. A economia
angolana mostrou sinais de recuperacdo, fruto da expansao apresentada pelo sector ndo petrolifero. Ja o
sector petrolifero continuou a penalisar a economia, tendo recuado 11,1%. No conjunto do ano até

Setembro, a economia registou um crescimento nulo.

O levantamento de restricdes em relacdo aos dias de pescas e a circulacdo de pessoas e bens ajudou na
recuperacdo da actividade destes sectores. O sector agricola continua a surpreender, mantendo
crescimentos positivos desde o primeiro trimestre de 2019.

Crescimento do PIB por sectores (%)

Produto Interno Bruto -5,4 -0,5 -0,2 0,8

Fonte: INE

No que se refere ao contexto sanitario decorrente da pandemia do Covid-19, Angola ndo se encontra na
linha da frente no acesso as vacinas contra o Covid-19, o0 que ndo ajudou para uma maior recuperacao da
economia, sendo que apenas 23% da populacéo estava vacinada até ao final do ano. Para que se diminua
a probabilidade de os efeitos da pandemia voltarem a limitar o crescimento do sector ndo petrolifero, sera
importante que a taxa de vacinagdo no Pais cresca para niveis proximos aos das economias avancadas.

Os empresarios de diversos sectores de actividade econdmica mostraram-se mais optimistas em relagao
aos negocios, com o Indicador de Clima Econdmico do INE a melhorar de -24 para -2 pontos nos ultimos
12 meses até Setembro de 2021, ndo obstante os constrangimentos apontados. No mesmo sentido, o

Governo estima que o PIB tera estagnado em 2021, devendo crescer 2,45% neste ano.

A inflagdo homéloga subiu em 2021 e fechou Inflagéo
nos 26,98% no final do ano, acima dos 25,1% .
3,0% Inflagdo mensal )
de 2020. Em termos mensais, a inflagdo 29%
2,5% 27%
acelerou para 2,08%, face aos 2,06% de
p 0 0 2,0% 25%
Dezembro de 2020. O maior aumento de 15% 23%
precos foi verificado na classe da alimentacéo 1.0% 21%
,U%
e bebidas ndo alcodlicas (+2,42%), seguida 19%
0,5% 17%
pelo sector de vestuario e calgado (+2,19%). 0.0% 15%
,U% (]
OO0 O0O0CO0OO0O0COO0OO0OO v v v v v e~
A evolucéo dos precos em 2021 teve por base, P e e e e
. . SSEER529830888 85328838
entre outros factores: (i) o conjunto de Fonte: INE £ - © < E - © <

restricbes a circulagcdo de bens e pessoas, num contexto em que a cerca sanitaria entre provincias impos
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alguma limitacdo também sobre a distribuicdo de bens, 0 que se associou a ainda ineficiente estrutura
produtiva interna; (ii) subida da inflacéo global.

Para o ano de 2022, tanto as autoridades quanto as instituicGes internacionais antevém o inicio de uma
fase de desinflagdo. O Governo antecipa uma taxa de 18%, em linha com o FMI e mais optimsta que a
média de 19,4% apresentada no consenso da Focueconomics.

Em 2021, a taxa de desemprego situou-se nos 34,1% até ao terceiro trimestre, ligeiramente acima dos
30,6% registados no final de 2020, de acordo com o INE. Entre os jovens (15 aos 24 anos de idade), a taxa
de desemprego aumentou para 59,2%.

No sector fiscal, a maior estabilidade da taxa de cAmbio implicou uma evolucgdo estavel do racio da divida
publica em 2021, recuando de 128,7% no final de 2020 para 84,8% em Setembro, de acordo com o relatério
de fundamentacéo do OGE 2022. Quanto a divida externa, de acordo com o BNA, o stock bruto situava-se
nos 66,9 mil milhdes de délares em Setembro (+4% do que em Dezembro de 2020).

Um conjunto de factores que incluiu (i) a estabilidade da taxa de cambio; (ii) a consequente descida do racio
da divida publica; (iii) a avaliagéo positiva do FMI; (iv) o aumento dos precos do petroleo e (v) a melhoria
da notagéo financeira do Pais junto da Moody's®, geraram um bom ambiente externo para Angola e
melhores condi¢8es de financimaneto, com impactos nas Eurobonds, cujas yields para a maturidade de 10
anos (emitida em 2019) a descer de 24,8% registado no inicio de 2020 para 8,2% em 2021.

Ja em relacéo a divida interna titulada, registou-se um total de emissées de 1 817 mil milhdes de kwanzas
ao longo do ano, representando um aumento de 7% face a divida obtida no mesmo periodo de 2020, com
um maior aumento dos Bilhetes do Tesouro.

Emissao de titulos Taxas de juros
_ BT 182 dias 20,50% 13,98%
Emissdo 1221 1230 1%
BT 364 dias 21,00% 16,99%
OT Resgate 1660 1127 -32%
o OTNR 2 24.30% 24,50%
C. Liquida -439 103 gllc')lilR 3
0, 0,
Emisséo 478 587 23% anos 24,65% 24,70%
BT Resgate 301 1132 276% Fonte: BNA
C. Liquida 177 -546
Emisséo total 1700 1817 7%
Resgate total 1961 2259 15%

Fonte: UGD

No periodo em andlise, o Tesouro amortizou dividas no valor de 2 259 mil milhdes de kwanzas, sendo que
a maior parte deste valor (1 123 mil milhdes de kwanzas), foram pagamentos de Bilhetes do Tesouro (BT),

um aumento significativo face ao ano anterior (+276%). Quanto as taxas de juro dos titulos, registaram-se

3 No ambito da regular avaliagdo risco soberano de Angola pelas principais agéncias de rating, em Setembro a Moody's melhorou a
sua classificagdo para o Pais de Caal para B3, mantendo uma perspectiva estavel, indicando uma melhoria da governanga das
instituiges, redugdo dos riscos de liquidez e financiamento explicado pelos altos precos do petrdleo e uma taxa de cdmbio mais
estdvel. Por seu lado, a Standard & Poor's e a Fitch mantiveram as suas perspectivas no nivel estavel.
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gquedas expressivas nas taxas dos BT's nas maturidades de 182 e 364 de 20,50% e 21,00%, em Dezembro

de 2020, para 13,98% e 16,99%, em Dezembro de 2021, respectivamente.

No mercado secundario de titulos do Transacgc"Jes realizadas na Bodiva

Tesouro, foram transaccionados em Montante Negociado (mil milhdes de

2021, cerca de 10,1 milhdes de titulos, o kwanzas)
750
que representou um total de 974,3 mil 100,00
A L 600
milh&es de kwanzas, em 5 930 negdcios
realizados. 450
50,00 300
O valor transaccionado foi inferior em 150
17% face a 2020. O Banco de Fomento
. - 0
Angola (BFA) teve a maior quota de O oA o o oA A o o o oA oA o o
gy aa gy
mercado (28%), seguido pelo Banco 35 8 g S g 53 % 2 3 § 9

Angolano de Investimentos (BAI) com  Fonte:BODIVA

20% e pelo Standard Bank Angola (SBA) com 10%.

O ano de 2021 ficou ainda marcado pelo fim do programa de financiamento e assessoria técnica
especializada (Extended Fund Facility, EFF) do FMI a Angola. A 62 e Gltima revisdo do acordo foi concluida
no dia 22 de Dezembro de 2021, com desembolso imediato de 748 milh&es de délares, elevando para 4,5
mil milhdes de doélares o valor global concedido em todo o programa.

Quanto a arrecadacéo da receita fiscal Receitas petroliferas

petrolifera, registou-se um aumento de

44% até Novembro de 2021, face ao 1200 _'R";s;i:;j?:,f::doras 90
mesmo periodo de 2020, totalizando 8,8 1 000 = Preco (USD/barril, esc. Dir.) 38
mil milhdes de doélares*, explicado  goo 60
essencialmente pela subida de 107% 600 >0

40
30
20
10

no preco médio de exportacdo do 400
petréleo angolano para 82,4 délares por 200
barril, 0 que compensou a queda de 4% 0

da producdo para aproximadamente 1

i i i — i
o~ o~ o o o~
= 3T - =T 3
=4 S & 5 3
© © o c

nov/20 N
dez/20 N
jan/21 N
fev/21
mar/21
abr/21 [

mai/21
jun/21

151 milhdes de barris diarios®.
Fonte: MINFIN

4 Dados até Novembro.

5 Considerou-se a divisdo da exportagdao mensal por 30 dias.
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No final do ano, foi aprovado o Orcamento Geral do Estado do ano (OGE 2022), onde se destacaram 0s

seguintes pressupostos da sua elaboragéo:

Evolucéo dos principais pressupostos 2020 - 2022

Inflagdo, Fim do Periodo (%) 25,1 18,7 26,8 T 18
Producéo Petrolifera (MBbl/dia) 1271 1220,40 1130,40 l 1147,90
Preco Médio do Petréleo (USD/BbI) 41,3 39 67,5 T 59
Crescimento do PIB a precos de 54 0 0.23 + 245
mercado
(a) Petrdleo + Gas -8,3 -6,2 -10,6 l 1,6
(b) PIB n&o Petrolifero -4 2,1 5,2 T 3,08
Fonte: MINFIN

No quadro macrofiscal para 2022, destaca-se a previsdo de um saldo fiscal nulo que devera resultar na
arrecadacdo de receitas e despesas na ordem dos 11,6 bilides de kwanzas.

Para financiar o OGE, prevé-se a obtencéo de 6 884 mil milhdes de kwanzas em financiamentos, dos quais
66% serdo obtidos no mercado externo. O plano de desembolsos deverd aumentar em cerca de 11% face

a 2021, apesar de esperar-se um saldo orgamental positivo.

Quanto a despesa financeira, Angola devera pagar um total de 9 554 mil milh6es de kwanzas em 2021 em
amortizacao e juros, equivalentes a cerca de 12,6 mil milhdes de délares, considerando o cAmbio implicito
calculado. Este valor representard um aumento de quase 30% face a previsado de fecho de 2021, explicado
pelo aumento da componente externa. Depois das operagdes de divida, que representam 42% do total da
despesa, segue o sector social, que detém um peso de 19%, seguido dos servigos publicos gerais (15%) e

a defesa e seguranca (8%).

2.2. Sector externo e mercado cambial

No sector externo, o menor aumento das importacdes e subida do valor das exportagBes permitiu um
aumento de 15% das Reservas Internacionais Liquidas (RIL) na ordem de 9,9 mil milh8es de ddlares norte-
americanos. Por seu lado, o mercado cambial encontra-se normalizado, de acordo com o BNA?, pelo facto
de ndo existirem actualmente registos, nos bancos comerciais, de opera¢cdes cambiais pendentes por

dificuldades de acesso as divisas, o que tem também estado na base da apreciacédo do cambio”.

As vendas de divisas aumentaram 55% para 11,4 mil milhdes de USD e o cambio apreciou 15% face ao

délar.

6 https://novojornal.co.ao/economia/interior/comite-de-politica-monetaria-do-bna-considera-mercado-de-divisas-normalizado---
kwanza-ganhou-valor-face-ao-usd-104691.html.

7Em 2021, o mercado ficou marcado por uma maior eficacia na utilizagdo da plataforma Bloomberg para compra e venda de divisas.
Além das petroliferas, outras instituicGes, nomeadamente o Tesouro Nacional, as diamantiferas, companhias aéreas e outras) foram
efectivamente autorizadas a participar do mercado, vendendo as suas divisas aos compradores com acesso a plataforma.
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Taxa de cAmbio de referéncia Venda de divisas (milhdes de
doélares)
> 11316,7
770
690 7304,8
610
USD/AOA
530
emms EUR/AOA
450
o o o o o o — — — — - -
& 2 4 @& 494 ¢ 3¢ 4 9 49
2 8 5 & 3 8 & &8 5 & 3 8 Fonte:BNA 2020 2021
Fonte: BNA

2.3. Sector monetario e financeiro

O controlo da inflagdo foi a maior preocupacdo do BNA em 2021, tendo adoptado uma conduta
contracionista, o que implicou uma reducgéo consideravel dos niveis de liquidez do sector bancério e também

uma limitacao no crescimento dos agregados monetarios. A taxa basica de juros subiu em 2021 de 15,5%
para 20%, com impactos nos juros dos créditos.

Decisdes dos Comités de Politica Monetaria

Datada  Taxa Facilidade de absorcio Facilidade de Coeficiente de Coeficiente de
reuniio  BNA de liquidez a 7 die:;s cedéncia de reservas obrigatorias reservas
q liquidez overnight MN obrigatérias ME
dez/20 15,50% 7,00% 15,50% 22,00% 17,00%
mai/21 15,50% 12,00% 25,50% 22,00% 22,00%
jul/21 20,00% 15,00% 25,00% 22,00% 22,00%
set/21 20,00% 15,00% 25,00% 22,00% 22,00%
nov/21 20,00% 15,00% 25,00% 22,00% 22,00%
Fonte:
BNA

O ano de 2021 foi relativamente de poucas alteragdes estruturais do mercado, sendo que as mudancas
regulamentares incidiram essencialmente sobre aspectos prudenciais e de risco do sistema financeiro. A
adopcdo destas medidas de politica monetaria pretendeu reverter os efeitos das medidas de apoio a
economia implementadas em 2020 no seguimento das dificuldades geradas pela Covid-19 que, de acordo
com o BNA, se traduziu no aumento adverso da liquidez do sistema.

As medidas do BNA em 2021 traduziram-se no aumento do passivo do BNA (Base Monetaria) em 15% para
2 714 mil milhées de kwanzas, explicado essencialmente pelo aumento expressivo da reserva bancéria
(20,8%), o que compensou a queda de 4,2% das notas e moedas em circula¢do. Por seu lado, a base

monetaria restrita em moeda nacional, instrumento operacional da politica do BNA, caiu 6,4% em relagcdo
a 2020.
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Base Monetaria (mil milhdes de kwanzas)

Base monetaria 2361 2714 15,00%
’C\:féﬁfazgoedas em 549 526 -4,20%
Reserva bancaria 1812 2188 20,80%
Depositos obrigatorios 1439 1535 6,70%
Em moeda nacional 1060 976 -7,90%
Em moeda estrangeira 379 559 47,60%
Depositos livres 373 653 75,20%
Em moeda nacional 52 54 3,80%
Em moeda estrangeira 321 599 86,70%

Fonte: BNA /*Até Novembro

No mercado interbancério, a taxa Luibor overnight passou 9,75% em 2020 para 19% em 2021 e o volume
de transaccdes no Mercado Monetério Interbancario (MMI) caiu mais de 60% para 3 531 mil milhées de

kwanzas até Outubro.

Quanto ao balan¢o dos bancos, o stock de crédito concedido pela banca ao sector privado aumentou 8,4%
para 4 450,6 mil milh6es de kwanzas, ao passo que o crédito ao Governo Central diminuiu 9,0% para
7 829,7 mil milh6es de kwanzas.

Ainda assim, a exposicao da banca ao Governo Central representa quase o dobro da exposi¢do ao sector
privado, um indicador que reflecte a percepc¢éo de risco por parte dos bancos, bem como as necessidades
de financiamento do Governo.

Sintese Monetaria (mil milhGes de Kwanzas)

Crédito a Administragdo Central 8 614,90 7 829,70 -9,10%
Sector privado 4 106,40 4 450,60 8,40%
M2 12 697,70 11787,50 -7,20%
M2 em moeda nacional 5 840,50 5 636,10 -3,50%
glé)élaiscg moedas em poder do 404.6 380,1 -6,00%
Depdsitos a ordem 5939,30  5267,50 -11,30%
Depdsitos a prazo 6 353,90 6 139,80 -3,40%
Fonte: BNA

O stock total de crédito ao sector privado incluiu 425 mil milhées de kwanzas concedidos até Novembro no
ambito do Aviso N° 10/2020, que promove a concessdo de crédito ao sector real da economia. O valor
corresponde a 239% do valor minimo previsto para o programa. Quanto ao agregado M2, registou-se uma
queda de 7,2% até Outubro, explicado por uma redugéo nos depdsitos do bancos, que foi transversal ao

sector.

Quanto a solidez do sector bancério, em 2021, registou-se uma deterioragdo do Racio de Solvabilidade
Regulamentar (RSR) para 23,1%, embora tenha permanecido acima do minimo regulamentar de 10%
exigido pelo BNA. De igual modo, o racio que considera apenas os fundos proprios de base (melhor
qualidade) desceu 21,7% para 20,4%.

O racio de crédito em incumprimento manteve-se estavel perto dos 20%, embora o racio deduzido das

provisfes e imparidades tenha se agravado. A rentabilidade do activo (ROA) e dos capitais proprios (ROE)

BAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden
Towers. Edificio BAI. 12 Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15]| Tel. (+244) 222693887/923169387



YETU KWANZA MAIS - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGCAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 de Dezembro de 2021 10

aumentaram, como reflexo da significativa redugéo do peso dos custos administrativos (cost-to-income) e
da recuperacdo dos resultados liquidos, que no ano do surgimento da pandemia havia sido muito baixo.
Quanto aos racios de liquidez, realca-se o racio de transformagédo que aumentou para 36%.

Indicadores de Solidez do Sistema Bancério (%, fim do periodo)

Adequacao de Capital

Solvabilidade= FPR / (APR +ECRC/0.10) 24,18 23,1 -1,1
Fundos Préprios de Base (Nivel I) / Activos Ponderados P/ Risco 21,68 20,4 -1,3
Qualidade dos Activos

Crédito ME/Crédito Total 32,58 23,9 -8,7
Crédito Vencido/Crédito Total 19,87 20 0,1
Fg;;?iﬂzggsdlto vencido malparado excluido das provisdes e 33,27 354 21
Lucro e Rentabilidade

ROA -1,47 18 33
ROE -14,75 21,9 36,7
Custos totais/proveitos totais 110,13 83 -27,1
Cost-to-income 188,28 66,5 -121,8
Margem Financeira / Margem Bruta de Intermediagéo 241,48 78,4 -163,1
Liquidez

Activos liquidos/ Activos Totais 29,91 32,9 3
Activos liquidos/ passivos de curto prazo 36,27 39,1 2,8
Crédito total/depdsitos totais 32,39 36 3,6
passivo ME/passivo total 56,2 51,2 -5
Sensibilidade e Mutagdes do Mercado

Exposi¢cdo cambial aberta liquida /Fundos Préprios 47,06 23,9 -23,2

Fonte: BNA

3. Actividade do Fundo

No dia 25 de Outubro foi constituido o fundo com um capital no montante de Kz 1.920.300.000,00 (Mil
milhées novecentos e vinte milhdes e trezentos mil kwanzas).

O Valor Liquido Global do Fundo a 31 de Dezembro ascendia a Kz 2.194.914.655,87 (Dois mil milhdes,
cento e noventa e quatro milhBes, novecentos e catorze mil, seiscentos e cinquenta e cinco kwanzas e
oitenta e sete céntimos), tendo como resultado liquido atingido do periodo 274.614.655,00 (Duzentos e
setenta e quatro milhdes, seiscentos e quatorze mil, seiscentos e cinquenta e cinco kwanzas), cuja
desagregacdao é apresentada na tabela:
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Rubricas Notas | 31-12-2021
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Certificados de depdsito 8
Carteira de titulos 8 51571 467
Ajustes positivos ao valor de mercado 6e8 (256432191
TOTAL DE PROVEITOS 308 003 658
Despesas

Impostos 7 21128996

Comissfes 9 9282 052
Custos e perdas operacionais

Prestagéo de servicos 10 2977 954
TOTAL DE DESPESAS 33389 003
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 274 614 655

O resultado do Fundo foi obtido, essencialmente, através dos juros gerados pelo ajuste positivo ao valor de
mercado. Os titulos e valores mobiliarios foram valorizados através de um modelo desenvolvido
internamente baseado nas curvas de rendimento de Bilhetes do Tesouro e Obriga¢des do Tesouro ndo
reajustaveis publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”). No quadro abaixo s&o
apresentadas as curvas de rendimentos para as datas de referéncia 25 de Outubro de 2021 (data de
constituicdo do Fundo) e de 31 de Dezembro de 2021 (data de referencia do relatorio).

Curva de Rendimentos

25,00%

20,00%

15,00%
10,00%
5,00%

0,00%
3M 6M 1A 2A 3A aA 5A 6A 7A

=—)5/10/2021 e=———=31/12/2021

A composicéo da carteira do Fundo a 31 de Dezembro de 2021, era a seguinte:

ACTIVO DO FUNDO %VLGF
Obrigag6es do Tesouro N&o Indexadas 100,87%
* Valor Global do Fundo
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O Activo mais representativo do Fundo sdo as ObrigagGes do Tesouro ndo reajustaveis, pelo facto do
mercado secundario apresentar actualmente, taxas de rendimento mais elevadas do que o mercado
primério de Bilhete de Tesouro. O conjunto destas aplica¢des representam 100,87% do valor liquido global
do Fundo, dentro do limite definido no Regulamento de Gestdo, que estabelece que estas aplicagdes,
deverdo representar pelo menos 90% do valor liquido global do Fundo.

Evolucao gréfica das Unidades de Participacdo

Pelo facto do Fundo ser constituido, maioritariamente, por Obrigacdes do Tesouro transaccionadas em
bolsa fica sujeito a uma maior volatilidade, em parte explicada pela pouca profundidade e falta de liquidez
do mercado de capitais. Essa volatilidade é visivel ao analisarmos a evolugdo do valor da unidade de
participacao:

Valor diario da Unidade de Participacdao FYKM
Valor da Unidade Participacao
1 200,00 Kz
1 150,00 Kz
1 100,00 Kz

1 050,00 Kz

1 000,00 Kz
950,00 Kz

900,00 Kz

O Fundo apresenta uma rendibilidade anualizada desde o seu inicio de 25 de Outubro de 107,30% tendo
tido a seguinte evolugéo:

Data inicio Data fim

23/08/2020 23/12/2021

Rentabilidade anualizada
Valor da unidade de

Data N Mensal Desde o inicio
participagéo
25/10/2021 1 000,00000
30/11/2021 1101,96981 167,64% 167,64%
31/12/2021 1143,18472 107,30% 107,30%
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Luanda, 7 de Fevereiro de 2022

O Conselho de Administracdo

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor (Presidente)

Francisco Manuel Pascoal de Brito (Administrador)

Kelson Lobo Ivo Cardoso (Administrador)
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BALANCO EM 23 DE DEZEMRO DE 2021 (DATA DE LIQUIDACAO DO FUNDO)

(Montantes expressos em Kwanzas - AOA)

23-12-2021

Provisbes, Perdas

por imparidade,

Activo Notas Valor bruto N Valor liquido Passivo e Fundos Préprios Notas 23-12-2021
amortizagdes e
depreciacdes
Disponibilidades Outras obrigagdes
Disponibilidades em instituig6es financeiras 4 14 608 789 - 14 608 789 Outras obrigag@es de natureza fiscal 7 25863577
Certificados de dep6sito 5 - - - Diversos 7 7 836 932
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 33 700 509
Titulos de rendimento fixo 6 2214006 376 - 2214006 376
Unidades de participacéo 3 1920 300 000
Resultado liquido do periodo 3 274 614 656
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 2194914 656
TOTAL DO ACTIVO 2228615 165 - 2228615 165 TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 2228615 165
Nimero total de unidades de participacéo subscritas 3 1920 300]| |Valor unitario da unidade de participagdo 3 1143,00612

O Anexo faz parte integrante deste balango.
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BAIGEST OBRIGACOES MAIS Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAQO PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE
23 DE AGOSTO DE 2021 (DATA DE INIiCIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 23 DE DEZEMBRO DE 2021 (DATA DE LIQUIDACAO DO FUNDO)
(Montantes expressos em Kwanzas - AOA)

Rubricas Notas 23-12-2021
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Certificados de depdsito 8
Carteira de titulos 8 51571 467
Ajustes positivos ao valor de mercado 6e8 256 432 191
TOTAL DE PROVEITOS 308 003 658
Despesas
Impostos 7 21128 996
Comissdes 9 9282 052
Custos e perdas operacionais
Prestacéo de servigos 10 2977 954
TOTAL DE DESPESAS 33389 002
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 274 614 656|

O Anexo faz parte integrante desta demonstracao.
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BAIGEST OBRIGACOES MAIS Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE
23 DE AGOSTO DE 2021 (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 23 DE DEZEMBRO DE 2021 (DATA DE LIQUIDACAO DO FUNDO)
(Montantes expressos em Kwanzas - AOA)

Rubricas 23-12-2021

Fluxos de caixa sobre as unidades de participagdo do Fundo
Recebimentos de subscri¢do de unidades de participagao 1920 300 000

Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades
Recebimentos inerentes a carteira de titulos

FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 1920 300 000

Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de disponibilidades (1902 117 008)
Pagamentos inerentes a carteira de titulos

Fluxos de caixa de impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola

Fluxos de caixa de comissdes
Pagamentos de custos de comisséo de gestao (3514 888)
Pagamentos de custos de outras comissdes

Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes & prestacao de servicos

FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (1905 631 896)

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 14 668 104
SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INICIO DO PERIODO -
SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO 14 668 104

O Anexo faz parte integrante desta demonstragédo.
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RELATORIO E CONTAS

31 de Dezembro de 2021

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do YETU KWANZA MAIS — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “YETU KWANZA MAIS”) foi autorizada pela Comiss&o do
Mercado de Capitais (“CMC”), em 20 de Setembro de 2021, tendo iniciado a sua actividade em 25 de
Outubro de 2021, ap6s o periodo de comercializagdo das unidades de participacéo que finalizou no dia
22 de Outubro de 2021.

De acordo com o respectivo Regulamento de Gestéo, o Fundo foi constituido com a duragdo de seis
meses contados a partir da data de inicio da actividade.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em relagdo aos produtos
tradicionais, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores e activos predominantemente
mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano, nos termos da lei e do seu Regulamento de
Gestéo. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménio do Fundo ser4 composto, em
permanéncia por, no minimo 90%, do seu activo total investido em bilhetes e obrigacdes do tesouro,
valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano e depdsitos a prazo. O Fundo apenas
efectuara aplicagBes na Republica de Angola em activos denominados em Kwanzas.

O Fundo é gerido pela BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora” ou “BAIGEST”). As fungdes de banco depositario e entidade comercializadora sao
exercidas pelo Banco YETU, S.A. (“Banco YETU").

As Demonstracdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.
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2.1

2.2

a)

b)

BASES DE APRESENTACAQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas no principio
da continuidade, respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos
principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensacdo de saldos e
comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sé@o reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operag6es, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados & medida que sdo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual era composta por Obriga¢des do Tesouro
ndo reajustaveis, encontrava-se classificada na categoria de activos financeiros ao justo valor através
de resultados (Nota 5).

Sé&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicao, por se entender ser a melhor estimativa do justo valor naquela data, sendo as despesas
directamente atribuiveis a aquisicdo do activo reconhecidas em resultados do periodo. Posteriormente,
sdo valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagcdo
reconhecido em resultados do periodo (Nota 7).

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transacgado, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
o0 justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizagdo. Neste contexto, a determinacéo
do justo valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizacao:

i Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso a data da mensuragao.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados ndo activos;
c. dados distintos dos precos cotados observaveis em intervalos de cota¢des habituais;
e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que o0s
participantes no mercado considerariam na definicdo do preco, nomeadamente sobre o risco.
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c)

d)

O Fundo adoptou a segunda técnica de valorizacéo, atendendo a que o Conselho de Administracéo da
Sociedade Gestora considera que nao existe um mercado activo que permita determinar uma estimativa
razoavel do justo valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Estado Angolano com base em
precos observaveis de mercado. Dessa forma, os titulos e valores mobiliarios séo valorizados através
de um modelo desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de bilhetes e Obriga¢des
do Tesouro ndo reajustaveis publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”).

De acordo com o Artigo 30.° do Regulamento n.° 4/14 de 30 de Outubro, a data de referéncia
considerada para efeitos de avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado ndo pode ser superior a mais de 15 dias face a data de calculo do valor das unidades
de participagao.

As valias resultantes da alteracéo do justo valor desta categoria de titulos séo registadas directamente
em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado” (Nota 7), conforme aplicavel.

Na data de liquidacdo dos titulos, as valias resultantes da variagdo entre o justo valor, registado na
contabilidade, e o preco de venda, sdo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da liquidagédo
e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigagdes
do Tesouro. Estes rendimentos séo registados na demonstracéo dos resultados no periodo em que sdo
gerados, independentemente do momento em que séo recebidos (Nota 7).

Comissdes

Comissdo de gestéo

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrard uma comiss@o nominal fixa anual de gestéo de 1,50% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissotes” (Notas 6 e 8 respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,50%, sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de depositario € registada nas rubricas “Outras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas 6 e 8, respectivamente).

Comissao de corretagem e liquidacao

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermediario financeiro Banco Angolano de
Investimentos, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo para o
Fundo, sendo aplicada a operacdes de aquisigcdo e liquidacéo de titulos e valores mobiliarios, bem como
filiagdo e manutencéo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 8).
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e)

f)

9)

Unidades de participacao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias (teis e determina-se pela diviséo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, 0 montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacédo da carteira.

Taxas

Taxa de supervisdo

A taxa de superviséo cobrada pela Comisséo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicacéo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,005%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 540.000 AOA até ao limite de 8.055.000
AOA (Notas 7 € 9).

Impostos

Imposto sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo é sujeito passivo de imposto
industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5%
para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (“IAC”).

Imposto sobre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de Agosto,
veio introduzir, na legislacéo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1
de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entdo
vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto de Consumo). No entanto, certas operagfes de intermediacéo financeira estdo
isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operages tributadas e operac¢fes isentas de
IVA, tem também restricdes no direito a dedugéo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a dedugédo do imposto mediante a aplicacdo dos métodos previstos na legislagdo em
vigor — com excepc¢do do IVA das despesas expressamente excluidas do direito & deducao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de pagamento de IVA sobre as comissdes de gestédo
cobradas pela Sociedade Gestora nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do anexo Ill
do CIVA, por forga da circular n.° 1/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragdo Geral Tributéria no dia
9 de Abril de 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 22 de Outubro de 2021, tendo sido subscritas 1.920.000
unidades de participacdo ao valor unitario de 1.000 AOA, perfazendo um total de 1.920.000.000 AOA.
O Fundo foi subscrito por 127 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no periodo compreendido entre 25 de Outubro de 2021 (data
de inicio da actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2021, foi 0 seguinte:

Resultado
Descrigéo 25-10-2021 liquido do 31-12-2021
periodo
Valor base 1 920 000 000 - 1 920 000 000
Resultado liquido do periodo - 274 614 656 274 614 656
1 920 000 000 274 614 656 2 194 614 656
NUmero de unidades de participacdo 1 920 000 1 920 000
Valor das unidades de participagdo 1 000,00000 1 143,02847

4. DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES FINANCEIRAS

Em 31 de Dezembro de 2021, esta rubrica € composta por um depdsito a ordem, ndo remunerado,
mantido junto do Banco YETU, S.A. com um saldo de 14.608.789 AOA.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em Novembro de 2021, a Sociedade Gestora procedeu a aquisicdo de um lote de Obrigacdes do
Tesouro, através do intermediario financeiro Banco YETU, S.A.:

Valor nominal na Custo de Valia
. Data de Data de Data de Taxa de o o« By §
Descricao X L . Qtd. « Moeda aquisicdo aquisi¢do Juros Corridos de capital Valor Balango
emissdo  aquisicdo  vencimento cupéo :
(capital) (capital) (Nota 8)

Obrigagdes do Tesouro
Obrigagdes do Tesouro N&o Reajustéaveis (OT-NR
Investimentos alienados em bolsa de valores
AOUGDOHL20B0 31-07-2020 08-11-2021 31-07-2024 21300 16,50% AOA 2130000000 1810 500 000 147 074 185 256 432191 2214 006 376

2130000000 1810500000 147 074 185 256 432 191 2 214 006 376

Até a data de liquidagéo do Fundo, o Conselho de Administracao da Sociedade Gestora estima vender,
em bolsa de valores, os titulos e valores mobiliarios do Fundo, através do intermediario financeiro Banco
YETU, S.A. por um preco que ndo apresentara diferengcas materialmente relevantes face ao que resultar
do modelo de valorizacéo da Sociedade Gestora nessa data (Nota 2.2).

KIBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden
Towers. Edificio BAI. 1° Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244) 222693887/923169387



YETU KWANZA MAIS - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIQAO
PUBLICA

RELATORIO E CONTAS

31 de Dezembro de 2021

6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

31/12/2021

Outras obrigacdes de natureza fiscal:
Imposto Industrial relativo a 2021 21 088 441
Imposto sobre a aplicacéo de capitais 4775 136
25 863 577

Diversos:

Comisséao de gestao 3185 747
Comisséo de depositario 1091 135
Taxa de supenisao 582 096
QOutros 2977 954
7 836 932

Em 31 de Dezembro de 2021, a rubrica “Imposto sobre a aplicagéo de capitais” é referente as obrigagoes
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de Capitais (“IAC”), retido relativo ao juro
corrido das Obriga¢des do Tesouro no momento da sua aquisigdo e liquidacdo pelo Fundo. Uma vez
que o Fundo ¢ isento de IAC ao abrigo do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo
(“RFOIC”), o Codigo do IAC estipula que a compensagéao dos valores em causa deve ser efectuada pelo
Fundo no momento da liquidacao do Imposto Industrial.

Em 31 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Comissdo de gest&o”
associado a comisséo de gestédo.

refere-se ao valor a pagar
Em 31 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se aos valores a
pagar associados a comissao dos servigos prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco YETU”).

Em 31 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Taxa de supervisado” diz respeito a custos a pagar,
junto da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”).

O Imposto Industrial em 31 de Dezembro de 2021 tem a seguinte composic¢ao:

31/12/2021

Resultado liquido do periodo 274 614 656
Imposto Industrial relativo a 2021 21 088 441
295 703 097

Taxa de Imposto 7,50%
Imposto Industrial registado nas demonstrac¢es financeiras 22 177 732
Excesso na estimativa (1 089 291)
21 088 441

No periodo compreendido 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2021, o custo com imposto reconhecido em resultados pode ser resumido como segue:

31/12/2021
Imposto Industrial relativo a 2021 21 088 441
IVA e Imposto de selo 40 555
21 128 996

KIBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden
Towers. Edificio BAI. 1° Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244) 222693887/923169387



YETU KWANZA MAIS - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIQAO
PUBLICA

RELATORIO E CONTAS

31 de Dezembro de 2021

O custo com “IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacg¢éo de compra,
recebimento de juros, despesas com prestagdes de servi¢os ou liquidagao de titulos e valores
mobiliarios.

7. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2021, os resultados financeiros séo desagregados da seguinte forma:

31/12/2021
Juros e outros rendimentos
Carteira de titulos (Nota 6)
Obrigagdes do Tesouro
Receitas com juros recebidos 51 571 468
51 571 468
Ajustes positivos ao valor de mercado (Nota 6) 256 432 191
308 003 659

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros recebidos” dizem respeito aos juros recebidos
de titulos, respeitantes ao periodo compreendido entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da
actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2021.

A rubricas “Ajustes positivos ao valor de mercado” (Nota 6) esta relacionada com a valorizagéo verificada
em determinados instrumentos financeiros, nomeadamente, Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis,
entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2021.

8. COMISSOES

No periodo compreendido entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2021, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31/12/2021
Comissdes de corretagem e liquidagéo 908 871
Comisséao de gestao 6 699 950
Comisséo de depositario 1091 135
Taxa de supeniséo 582 096
9 282 052

O saldo da rubrica “Comissdes de corretagem e liquidagéo” refere-se aos custos incorridos no momento
da aquisicdo e alienacdo dos titulos em carteira, relativamente as transac¢fes efectuadas durante o
periodo compreendido entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2021.

O saldo da rubrica “Comissdo de gestdo” refere-se ao custo associado a comissdo de gestéo
correspondente ao periodo compreendido entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do
Fundo) e 31 de Dezembro de 2021.

O saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se ao custo associados a comissdo dos servigos
prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco YETU”) correspondente ao periodo compreendido
entre 25 de Outubro de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2021 (Nota
7).

O saldo da rubrica “Taxa de superviséo” diz respeito a custos junto da Comiss&o do Mercado de Capitais
(“CMC"), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 7).
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9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Esta rubrica refere-se aos custos com honorarios por servigos de auditoria externa prestados.
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Relatéorio do Auditor Externo sobre as Demonstracdes Financeiras dos
Organismos de Investimento Colectivo

Aos participantes do
YETU Kwanza Mais — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstracfes Financeiras
l. Introducéo

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cdadigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto
(doravante designado por C6dVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos as
demostracdes financeiras anexas do YETU Kwanza Mais — Fundo Especial
de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (Fundo), gerido pelo
BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo,
S.A., as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2021, que
evidencia um total de mAOA 2.228.615 e um total de capital do organismo
de investimento colectivo (OIC) de mAOA 2.194.914, incluindo um
resultado liquido de mAOA 274.615, as Demonstracdes dos Resultados por
Naturezas, as alteracdes no capital préprio, a Demonstracao dos Fluxos de
Caixa relativo ao periodo compreendido em 25 de Outubro e 31 de
Dezembro de 2021.

ll. Responsabilidade do Org&o de Gestédo e do Orgéo de Fiscalizacéo
pelas Demonstracdes Financeiras

2. A Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

() Preparacéo e apresentacdo das demonstracées financeiras, que
apresentem, de modo apropriado, a posi¢ao financeira, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa da entidade, de acordo com 0s
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas
contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado
para permitir a preparacado de demonstracoes financeiras isentas de .
distor¢do material, devido a fraude ou a erro; /\///

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.
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(i) Adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em
conta as circunstancias;

O ¢6rgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao e divulgacdo da informacao financeira da entidade.

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstracdes
Financeiras

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao
independente sobre estas demonstracdes financeiras com base na nossa
auditoria a qual foi efectuada de acordo com a Instrucdo n.° 006/CMC/10-
2020, sobre os Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externo
Registado na Comisséo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola
(OCPCA), as quais exigem que o0 mesmo seja planeado e executado com o
objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstracdes financeiras estao isentas de distor¢des materialmente
relevantes.

Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de
auditoria acerca das quantias e divulgacdes constantes das demonstracdes
financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo material das
demonstracdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliacdo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a
preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras pela entidade a
fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao com a finalidade de expressar uma opinido sobre
a eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria inclui também
avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela a
Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacao global das
demonstracdes financeiras.

Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

(i) A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagéo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela
Administracédo da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(i) A apreciacao, em termos globais, se a apresentagcéo das
demonstracdes financeiras € adequada. W/c )



7.

10.

Crowe

Pagina 3de 5

Declaramos ao orgao de fiscalizacdo que cumprimos 0s requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos 0s
relacionamentos e outras matérias que possam ser percepcionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria
com reserva.

Base para a Opinido com Reserva

O Fundo procede a mensuracéo dos titulos detidos (obrigacdes do tesouro
do Estado Angolano) pelo justo valor através de resultados. Segundo o
Conselho de Administracao, atendendo a falta de representatividade das
transaccgoes realizadas no mercado Angolano de instrumentos financeiros,
foi adoptada uma metodologia de determinacao do justo valor dos titulos, a
qgual concordamos, que consiste no célculo do valor presente dos fluxos de
caixa futuros correspondentes aos cupdes e ao reembolso do valor
nominal.

Este valor presente é apurado tendo por base taxas de desconto
publicadas pela BODIVA, as quais, em nosso entender, aparentam ser
significativamente inferiores as taxas em vigor no mercado Angolano. Uma
vez que nao obtivemos informacéo suficiente para validar o calculo das
referidas taxas de desconto publicadas pela BODIVA, ndo nos é possivel
concluir quanto a razoabilidade do incremento resultante do calculo do
justo valor no montante de mAOA 256.432, registado no resultado do
periodo findo em 31 de Dezembro de 2021.

Opiniéo

Em nossa opinido, excepto quanto aos possiveis efeitos do(s) assunto(s)
descrito(s) na seccgao “Bases para a opinido com Reserva”, as
demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicédo financeira do YETU Kwanza Mais — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado em 31 de Dezembro de 2021,
o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa relativo ao periodo
compreendido em 25 de Outubro e 31 de Dezembro de 2021, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC. \
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Enfase

Conforme divulgado no anexo na Nota 1, o Conselho de Administracdo da
Sociedade Gestora, o Fundo tem uma duracao de seis meses e que este
operara sem interrupcdes até a sua maturidade. Por outro lado, o anexo
ainda refere na Nota 5, que o Conselho de Administracédo até a liquidacao
do Fundo ira alienar os valores mobiliarios em Bolsa, através do seu
intermediario financeiro, por um preco que nao apresentara diferencas
materialmente relevantes face ao valor apurado destes mesmos titulos
resultante da aplicacao de valorizagéo seguido pela Sociedade Gestora.

Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.°
7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no
Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Em nossa opinido, ndo identificdmos situacdes materiais a relatar quanto
as matérias previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC,
no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre
os OIC, bem como em demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliacdo efectuada pela entidade gestora dos valores do
Fundo de Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita
aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario ndo
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e aos instrumentos
derivados negociados fora de mercado regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliacdo dos activos que integram o
patrimoénio do OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das
unidades de participacao do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do OIC;

(v) A realizacdo das operacdes sobre valores admitidos a negociagao em
mercado regulamentado, mas realizadas fora dele, nos termos e

condicBes previstos na lei e respectiva regulamentacao;
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(vi) A ndo realizacdo de qualquer operacéo vedada (particularmente as
transaccdes entre diferentes OIC administrados pela mesma entidade
gestora) e da realizacao de operacfes dependentes de autorizagcédo ou
nao oposicao da CMC, nos termos e condicdes definidos na lei e
respectiva regulamentacao;

Luanda, 9 de Fevereiro de 2022

— e ——
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presentada por Jodo Martins de Castro
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.° 20140123



